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SOJA

Julio 2023 CBOT USS 514,71/tn, subas de USS 3,95/tn

Con los datos del reporte de oferta y demanda del USDA todavia frescos, el cierre de

hoy muestra subas generalizadas.

El WTI también cerré con subas cercanas al 1,6%, mientras el ddélar continud

debilitdndose contra el euro

En el repaso de los nimeros del USDA, los datos mas salientes han sido, la proyecciéon de
una cosecha récord para EEUU, 122,74 millones de toneladas, con exportaciones que
nuevamente bajan ahora estimadas en 53,75 millones de toneladas y suba de los

inventarios finales que llegaria a 9,1 millones de toneladas.

La produccién argentina se mantiene en 27 millones de toneladas y para el préximo
periodo comercial regresa a las cifras acostumbradas de 48 millones de toneladas,

mientras Brasil incrementa su produccion ya récord a 163 millones de toneladas.

El mercado también si hizo eco de las noticias vinculadas al techo de deuda en EEUU,
Biden se ha mantenido hermético sobre los términos de la negociacién, pero dijo que

creia poder llegar a un acuerdo.

El ddlar ha perdido valor contra la mayoria de las monedas importantes, con
inversionistas sopesando las sefiales de progreso en las conversaciones para evitar un

impago de la deuda.

En su reporte semanal sobre la inspeccién de embarques estadounidenses, para el
periodo del 5 al 11 de mayo, el USDA relevd despachos de soja por 147.897 toneladas,
por debajo de las 397.791 toneladas de la semana pasada y del rango previsto por los

operadores, que fue de 150.000 a 500.000 toneladas.
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El reporte de molienda de soja del mes de abril en EEUU, de acuerdo a las cifras de
NOPA, mostrd 4,7 millones de toneladas, contra 5 millones de toneladas del mes de

marzo

MAIZ

Julio 2023 CBOT USS 233,26/tn, subas de USS 2,46/tn

Cierre con subas para el maiz en la primera jornada de la semana.

Siguiendo el reporte de oferta y demanda del viernes pasado, un reporte bajista donde
el USDA nos presenta un escenario de abundancia de grano para el nuevo ciclo, con
excelentes producciones seguidas para Brasil, una recuperacién para Argentina a un
nivel récord y EUA recuperando su produccion e inventarios cerca de los altos recientes;

un reporte bajista como tal por los nimeros presentados.

No obstante, de momento el enfoque de mediano plazo estd en la materializaciéon de
estas cosechas, para las cuales los prondsticos de clima son mayormente favorables,
salvo regiones de siembra al noroeste del cinturén estadounidense, donde las lluvias
recientes podrian haber generado algunos retrasos y dejando al mercado a la espera del

reporte de avance de esta tarde.

De mayor importancia aun para el mercado esta semana, estard el acuerdo de
exportaciones entre Rusia y Ucrania, cuya extensidon esta en el limbo, sin reuniones
adicionales planeadas esta semana y con el acuerdo actual expirando este jueves,
noticia que podria generar un importante soporte en precios, si el sector especulativo
decide salir a recomprar sus posiciones netamente vendidas, con los fondos estimados a

tener cerca de 112,000 contratos cortos.

En su reporte semanal sobre la inspeccién de embarques estadounidenses, el USDA

relevd despachos de maiz por 1.173.783 toneladas, por encima de las 974.450 toneladas
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de la semana pasada, pero dentro del rango previsto por los privados, de entre 700.000

y 1.200.000 toneladas.

TRIGO

Julio 2023 CBOT USS 242,8/tn, subas de US 9,47/tn

El trigo cierra la primera jornada de la semana con importantes subas.

El reporte de oferta y demanda publicado por el USDA el viernes fue interpretado como
moderadamente alcista para los trigos, por cuanto redujo la produccién y los inventarios

finales de EUA, principalmente de HRW.

A nivel global las producciones de los principales exportadores también se reducen, ya

qgue Rusia y Australia no volveran a tener producciones récord como las del afio pasado.

En EUA, la situacion del HRW continua critica a pesar de las lluvias que han ocurrido
recientemente, las cuales han llegado muy tarde para revertir el deterioro que vienen

experimentando los cultivos desde hace meses.

Todo esto combinado con fondos cortos en los mercados de futuros esta contribuyendo

a la situacién alcista que estamos viendo.

En su reporte semanal sobre la inspeccién de embarques estadounidenses, el USDA
relevd despachos de trigo por 242.269 toneladas, por encima de las 214.538 toneladas
de la semana pasada y pero dentro del rango previsto por los privados, de entre 125.000

y 350.000 toneladas.



